MUY ILUSTRE MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL
(GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO)

‘o DIRECCION FINANCIERA

DF-258-2016
Guayaquil, 9 de diciembre de 2016

Senor
Edison Vargas
CONTADOR GENERAL

En su despacho.-

De mis consideraciones.

A fin de que se sirva tramitar el ultimo pago correspondiente al 30% conforme el contrato No. S-
CEC-0036-2013-AJ-JNS, por un valor de USD $§ 15.510, a favor de CITADEL S.A., al haber
cumplido con el *Producto 4", suscrito entre esta Municipalidad y dicha empresa por sus servicios
de estructurador financiero de la Segunda Titularizacion de Flujos Futuros de esta Municipalidad,
por un valor de USD. § 20°000.000,00. adjunto encontrara.

- Informe del administrador del contrato,

- Informe de CITADEL S.A. (con anexos AB Y C),

- Informe de Acompanamicnto de CITADEL SA.,

- Ingreso e Inscripcion en la Bolsa de Valores de Guayaquil,

- Autorizacion de la Superintendencia de Compafiias y Valores de la Titularizacion,
mediante Resolucion SCVSINMV.DNAR.15.5344, de diciembre 29 de 2015,

- Proforma de pago

Particular que comunico para los fines pertinentes.

Atentamente,




-
LA

MUY ILUSTRE MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL
(GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO)

e DIRECCION FINANCIERA

P

DF-2016-202
Guayaquil, 01 de febrero de 2016
Economista
Omar Stracuzzi O.
DIRECTOR FINANCIERO
Ciudad.-

De mis consideraciones:

Mediante contrato S-CEC-0036-2013-AJ-JNS, suscrito entre la M.I. Municipalidad de Guayaquil
y la compaiiia CITADEL S.A., sc adjudico el servicio de estructuracion financiera de la Segunda

Titularizacion de Flujos Futuros de esta municipalidad por U$ 20 millones.

Con fecha 28 de enero de 2016, la Bolsa de Valores de Guayaquil mediante oficio SEE.2016.041
aprobo la inscripcion en el registro de dicha institucion. La Segunda Titularizacion del M.IL

Municipio de Guayaquil, en donde se ha cumplido con el producto 4 que consistio en.

1.- Informe de acompanamiento durante el proceso de obtencion de las aprobaciones en la

Superintendencia de Compaiiias y Valores del Prospecto de Oferta Publica.

2.~ Autorizacion de Superintendencia de Compaiias y Valores de la Titularizacion, mediante

resolucion SCVS.INMV.DNAR.15.5344 de fecha diciembre 29 de 2015.

3.- Ingreso e Inscripcion en la Bolsa de Valores de Guayaquil.

Conforme lo dispuesto en la clausula décima del contrato S-CEC-0036-2013-AJ-JNS, al haberse
cumplido con el producto 4, fue procedente efectuar el pago del ultimo 30% del monto del
contrato, es decir la suma de US 15.510 por asi disponerlo, al haber cumplido las condiciones que

lo exigen, por lo cual expreso mi conformidad con el cumplimiento del contrato.

Con esto, el Fideicomiso para la Titularizacion de la M.I. Municipalidad de Guayaquil, esta
autorizado para que a partir del 1 de febrero de 2016, pueda colocar los titulos valores en el

mercado, mediante el correspondiente agente de colocacion de valores.

Atentam

" Ang/ :{i‘_iql_je Camposano C.

SUBDIRECTOR RO — ADMINISTRADOR DEL CONTRATO
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CASA DE VALORES S .A.

Guayaquil, Enero 29 del 2016
CD.PRE.2016.01.16

Sefior Economista

Omar Stracuzzi

M. I. MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL
DIRECTOR FINANCIERO

Ciudad.-

De mis consideraciones

Por medio de la presente adjunto encontrara los imformes que contienen lo relativo al “Producto 47 que
constan en el Cronograma de Actividades de la “ESTRUCTURACION FINANCIERA DE LA
TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DE LA MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL
PARA EL PROYECTO DE PAVIMENTACION DE CALLES CON HORMIGON ASFALTICO
EN SECTORES POPULARES DE LA CIUDAD DE GUAYAQUIL POR USD 20.000.000”. Dichos
informes estan en los ANEXOS A, B y C que me permito adjuntar:

A) Informe de acompafamiento durante la obtencion de la Resolucion de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros del Prospecto de Oferta Publica del Proceso de Titulanizacion
del Derechos de Recaudo de Flujos Futuros de la Municipalidad de Guayaquil

B) Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR 15.5344 de la Superintendencia de Compariias, Valores
y Seguros, en la que APRUEBAN la Titularizacion mencionada en el literal A

C) Carta de Ingreso a la BVG, asi como la obtencion de la AUTORIZACION por parte de la
Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG)

El Informe de acompafiamiento durante la obtencion de la Resolucion de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros del Prospecto de Oferta Publica del Proceso de Titularizacion del Derechos
de Recaudo de Flujos Futuros de la Municipalidad de Guayaquil, lo envio incluyendo el Anexo B, que es
la copia de la Resolucion No. SCVSINMV DNAR 155344 de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros, en la que APRUEBAN dicha Titularizacion.

Para con la Obtencion de la autorizacion para la negociacion en Bolsa, por parte de la BVG, el cual
incluyo en el Anexo C, en el cual consta la carta de ingreso al tramite. Todo ello constituye el
PRODUCTO 4, que es el ultimo producto con el cual se ha llevado a feliz termino la contratacion de mu
representada en la “ESTRUCTURACION FINANCIERA DE LA TITULARIZACION DE FLUJOS
FUTUROS DE LA MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL PARA EL PROYECTO DE
PAVIMENTACION DE CALLES CON HORMIGON ASFALTICO EN SECTORES
POPULARES DE LA CIUDAD DE GUAYAQUIL POR USD 20.000.000™.

Sin otro particular y con la satisfaccion del deber cumplido, me despido de forma cordial.

Atentampnt \

Xavier Neira Salazar
esidente

75

Adj. lo indicado

Edificio Bancopark - Luque 111 y Pichincha - Piso 14
PBX : (593 ~4)232-0687 FAX (593 -4)232-4943
Guayaquil - Ecuador
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CASA DE VALORES S .A.

ANEXO A

Informe de acompaiamiento durante la obtencién de la Resolucién de la Superintendencia
de Compaiiias, Valores y Seguros del Prospecto de Oferta Publica del Proceso de
Titularizacion del Derechos de Recaudo de Flujos Futuros de la Municipalidad de
Guayaquil

Edificio Bancopark - Luque 111 v Pichincha - Piso 14
PBX (593 -4)232-0687 FAX (593 -4)232-4943
Guayaquil - Ecuador
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CASA DE VALORES S.A.

INFORME DE ACOMPANAMIENTO

Guayaquil 28 de Enero de 2016

Seiior Economista

Omar Stracuzzi

M. I. MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL
DIRECTOR FINANCIERO

Ciudad.-

El presente Informe de Acompariamiento tiene como objetivo detallar todo lo relacionado al proceso de
obtencion de la Resolucion aprobatona expedida por parte de la Superintendencia de Compariias, Valores
y Seguros.

Con fecha 30 de noviembre de 2015 se ingreso a la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros la
carta solicitando la aprobacion del Proceso de la TITULARIZACION DE FLUJOS FUTUROS DE LA
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL por US$20.000.000,00.

El dia 18 de diciembre de 2015 se recibio el Oficio de observaciones por parte de la Superintendencia de
Compariias, Valores y Seguros, en el que nos requeria informacion a la Fiduciaria, a Profilegal. a Citadel
Casa de Valores S A vy al Onginador del mencionado proceso de Titularizacion el GAD Mumcipal de
Guayaquil  La Fiduciaria respondio con fecha 22 de Diciembre de 2015 dicho Oficio y el dia 29 de
diciembre del 2015 la Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros emitio la Resolucion No
SCVS.INMV DNAR 155344 en la que Aprobo la Titulanzacion de Derecho de Reacaudo de Flujos
Futuros de la Municipalidad de Guayaquil por hasta US$20 000 000,00

Con fecha 22 de Enero del 2016 se ingreso por parte de la Admmmstradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos Futura (Futurfid) quien es el Agente de Manejo de este proceso de Titularizacion, la
solicitud de aprobacion por parte de la Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG) para que luego del
conocimiento del Directorio se conozca y se apruebe de ser el caso el proceso de Titulanizacion antes
mencionado Esto se dio positivamente el dia de hoy 28 de Enero de 2016, dia en el que se resolvio por la
via del consenso autorizar la negociacion a través de los mecanismos dispuestos por la LMV de estos
Titulos Valores, pudiendo los mismos negociarse a partir del 01 de Febrero del 2016

Esto es todo cuanto puedo informar al respecto en este Informe

Atentamente,

Edificio Bancopark ~ Luque 111 y Pichincha - Piso 14
PBX ' ( 593 -4)232-0687 FAX (593 -4)232-4943
Guayaquil - Ecuador
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ANEXO B

Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.15.5344 de la Superintendencia de Compaiias,
Valores y Seguros, en la que APRUEBAN la Titularizacion mencionada en el literal A.

R eSS i ]
Edificio Bancopark - Luque 111 y Pichincha - Piso 14
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RESOLUCION No.SCVS.INMV.DNAR.15. M)N534 4

RAFAEL BALDA SANTISTEVAN
INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

CONSIDERANDO:

Que la Constitucion de la Republica del Ecuador, en su articulo 213, define qué son las
supernniendencias, precisando que sus facultades especificas y las areas que requieran del
control, auditoria y vigilancia de cada una de ellas se determinaran de acuerdo con la Ley. y
que el articulo 10 de |a Ley de Mercado de Valores y sus reformas, incorporada como Libro 2
del Cadigo Organico Monetario y Financiero, determina las atribuciones y funciones de la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros en el mercado de valores.

Que el articulo 238 de la Constitucion de la Republica del Ecuador dispone que los gobiernos
autonomos descentralizados gozaran de autonomia politica, administrativa y financiera, y que
se regiran por los principios de solidaridad, subsidiariedad, equidad interterritonial, integracion y
participacion ciudadana Se indica que constituyen gobiernos auténomos descentralizados las
juntas parroquiales rurales, los concejos municipales, los concejos metropolitanos, los
consejos provinciales y los consejos regionales

Que el numeral 5 del articulo 264 de la Conslitucion de la Republica del Ecuador y la letra e)
del articulo 55 del Codige Organico de Organizacion Territorial, Autonomia vy
Descentralizacion (COOTAD) sefalan que los gobiernos municipales tendran entre sus
competencias exclusivas, sin perjuicio de ofras que determine la ley, la de crear, modificar o
suprimir mediante ordenanzas, tasas y contribuciones especiales de mejoras

Que el articulo 289 Ibidem establece que la contratacion de deuda publica en todos los niveles
del Estado se regira por las directrices de la respectiva planificacion y presupuesto, y que sera
autorizada por un comite de deuda y financiamiento de acuerdo con la ley, que definira su
conformacion y funcionamiento

Que el articulo 576 del Codigo Organicc de Organizacion Territorial, Autonomia vy
Descentralizacion (COOTAD) dispone que la contribucion especial liene caracter real Las
propiedades beneficiadas. cualquiera que sea su titulo legal o situacion de empadronamiento,
responderan con su valor por el debilo tributario. Los propietarios solamente responderan
hasta por el valor de la propiedad, de acuerdo con el avaluo municipal actualizado, realizado
antes de la iniciacion de las obras.

Que el segundo inciso del articulo 1 del Codigo Tributario establece que debe entenderse por
tributos a los impuestos, las tasas y las contribuciones especiales o de mejora.

Que el numeral 2 del articulo 140 del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas
determina entre los deberes del Comité de Deuda y Financiamiento el de normar, analizar y
aprobar los términos y condiciones financieras de las operaciones de endeudamiento publico

Que el articulo 142 del Cédigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas dispone
respecto a las emisiones de bonos y otros titulos, que en consideracion a las necesidades de
financiamiento y los requerimientos del mercado. el ente rector de las finanzas publicas
aprobara, para consideracion y autonzacion, cuando sea del caso, del Comité de Deuda y
Financiamiento, la emisién de titulos de mediano o largo plazo y el tipo de titulos del Estado a
emitirse, asi como sus términos y condiciones financieras de colocacion. Ademas, se senala
que las emisiones de titulos valores incluidas las titularizaciones de otras entidades
publicas, financieras y no financieras, requeriran de la aprobacion del ente rector de las
finanzas publicas. c/] -

(‘h v
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Que el articulo 144 del Codigo Organico de Planificacion y Finanzas Publicas establece con
referencia a la negociacion de bonos y otros titulos que concluido el tramite de la emision de
bonos u otros titulos valores, si se trata de los emitidos dentro del Presupuesto General del
Estado. seran negociados por el ente rector de las finanzas publicas Los titulos valores
emitidos por otras entidades seran negociados por ellas mismas previo autorizacién
del ente rector de las finanzas publicas, autorizaciéon que no implica otorgamiento de
garantia por parte del Estado. Toda emision de bonos, en moneda de curso legal o
extranjera, se negociara en forma universal, a través de las bolsas de valores y/o plataformas
de negociacion. Se exceptuan las negociaciones que se realicen en forma directa entre
enlidades y organismos del sector publico

Que los numerales 7 y 9 del articulo 10 de la Ley de Mercado de Valores (Libro |l del Codigo
Organico Monetario y Financiero) determinan como atribucion de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros autorizar, previo el cumplimiento de los requisitos
establecidos. |a realizacion de una oferta publica de valores. y. organizar y mantener el
Calastro Publico del Mercado de Valores

Que el articulo 13 ibidem establece el alcance y contenido del prospecto de oferta publica.

Que el articulo 156 ibidem senala las normas especiales que el fiduciario debera cumplir
cuando se vayan a realizar procesos de titularizacion de flujos de fondos en general.

Que el articulo 157 ibidem dispone que el agente de manejo debera someter a la aprobacion
de la Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros el prospecto de oferta publica de
los valores a emitirse a consecuencia de un proceso de titularizacion asi como su contenido.
especialmente para los procesos de titularizacion de flujos de fondos en general.

Que el articulo 6, Seccion I, Capitulo V, Titulo Ill de la Codificacién de Resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores sefala el contenido minimo del prospecto de
oferta publica primaria de valores resultantes de un proceso de titularizacion.

Que el articule 3, Seccion |, Capitulo V, Titulo il de la Codificaciéon de las resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores, en concordancia con el articulo 158 de la Ley
de Mercado de Valores (Libro Il del Cédigo Organico Monetario y Financiero), sefnala la
informacion que debera contener el reglamento de gestion y el reglamento de los valores
derivados de procesos de titularizacion estructurados a traveés de fideicomisos mercantiles

Que el articulo 1, Seccion |, capitulo V, Titulo Il de la Codilicaciéon de las resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores determina el procedimiento para |a
autorizacion de emision de valores derivados de un proceso de tilulanzacion y la
documentacién que debe presentar el agente de manejo a la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros

Que el numeral 4.1 del articulo 5, Seccién |, Capitulo V, Titulo Il de la Codificacion de las
resoluciones expedidas por el Consejo Nacional de Valores dispone para los procesos de
titularizacién de flujos futuros de fondos de bienes que existen que el originador transfiere
inicialmente al patrimonio de proposito exclusivo, la propiedad de un bien o aclivo existente al
momento de dicha transferencia. generador de flujos futuros, que pueda ser realizable o
vendible, de ser necesario durante el proceso de titularizacion. El monto de la emision no
excedera el 90% del valor presente de los flujos proyectados de acuerdo al presupuesto,
estudio o documento que se presente durante el plazo de emision, descontados a una iqsa
que no podra ser inferior a la Tasa Activa Efectiva Referencial del sggmen_lo productivo
corporativo, senalada por el Banco Central del Ecuador, para la semana inmediata anterior a
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aquella en la cual se efectue el calculo correspondiente. La tasa resullante del calculo tendra
vigencia de hasta 30 dias. El mismo porcentaje y procedimiento se aplicaran para el caso de
que la titularizacion se realice por un segmento del proyecto

Que los numerales 9 y 11 del articulo 18 de la Ley de Mercado de Valores (Libro Il del Codigo
Organico Monetario y Financiero) disponen la obligatoriedad de la inscripcion en el Catastro
Publico del Mercado de Valores, de los valores que sean objeto de oferla publica y sus
emisores, como requisito previo para participar en los mercados bursalil y extrabursatil, asi
como los contratos de fideicomiso mercantil. y que su articulo 20 determina que la
Supernntendencia de Compafias, Valores y Seguros procedera a la inscripcion
correspondiente en cuanto las entidades sujetas a su supervision y control le hayan
proporcionado informacion completa, veraz y suficiente sobre su situacion juridica, economica
y financiera y hayan satisfecho, cuando correspondiere, los demas requisilos que establezcan
la ley y las normas de aplicacion general que se expidan

Que el articulo 5, Capiluio |, Subtitulo |, Titulo Il de la Codificacion de las resoluciones
expedidas por el Consejo Nacional de Valores establece que la oferta publica de valores
tendra un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de la expedicion de
la correspondiente resolucion.

Que mediante Acta de la Sesion Ordinaria del M. Concejo Municipal de Guayaquil.
celebrada el 27 de marzo de 2014, se autorizo “la titularizacion de flujos fuluros para financiar
obras publicas de pavimentacion de sectores populares, con fundamento en el Informe DAJ-
1J-2014-0379 emitido por la Procuraduria Sindica Municipal, del 21 de marzo de 2014"

Que mediante Acta de la Sesion Ordinaria del M| Concejo Municipal de Guayaquil,
celebrada el 18 de septiembre de 2014, se resolvido modificar la resolucion de fecha 27 de
marzo de 2014 en lo que respecta a la denominacion de la operacion financiera autorizada de
“Titularizacion de flujos futuros para financiar obras publicas de pavimentacion de sectores
populares” peor “titularizacion de derechos exisltentes generadores de flujos futuros™ en
funcion de la reforma a la Ley de Mercado de Valores, con fundamento en el Informe DAJ-1J-
2014-08425 emitido por la Procuraduria Sindica Municipal, el 29 de julio de 2014~

Que mediante resolucion ministerial No.0189 de 22 de septiembre de 2015, a través de la
cual el Ministerio de Finanzas aprobd la segunda titularizacion de flujos-Contribuciones
Especiales de Mejoras (CEMS)-Municipalidad de Guayaquil que realizara la Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil por la suma de US$20°000 000 para el financiamiento parcial del
“Programa Integral de Obras Viales en Zonas Densamente Pobladas de la Ciudad de
Guayaquil, Fase lII”

Que mediante Acta Resolutva No 23 del Comité de Deuda y Financiamiento del 24 de
septiembre de 2015, suscrita por el Sr. Patricio Rivera Yanez Delegado permanente del
sefor Presidente Constitucional de la Republica ante el Comite de Deuda y Financiamiento,
Sr. Fauste Herrera Nicolalde, Ministro de Finanzas, Sr Pabel Mufioz. Secretario Nacional de
Planificacion y Desarrollo; y, Sr William Vasconez Rubio, Subsecretario de Financiamiento
Publico-Secretario del Comité de Deuda y Financiamiento

~ Se aulonzo la segunda ltularizacion de flujos-Contribuciones Especiales de
Mejoras (CEMS)-Municipahidad de Guayaquil que realizaréa la Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil por la suma de US$20 000.000 para el financiamento
parcial del “Programa Integral de Obras Viales en Zonas Densamente Pobladas de
la Ciudad de Guayaquil. Fase IlI".

~ Se aprobo los siguientes términos y condiciones financieras para el supradicho
proceso de titularizacion.
Monto: US$20°000.000

Plazo.: 1.800 dias .
1&

i
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Pago de interés: trimestral
Amortizacion de Capital: Anual

~ Se dispuso que fa M.I. Municipalidad de Guayaquil reporte las colocaciones de los
valores al Ministerio de Finanzas con una periodicidad mensual con fines de llevar
un reqistro completo de los montos de endeudamiento publico, en concordancia
con el Art. 132 del Cédigo Orgéanico Monetano y Financiero

~ Dispuso que la M| Municipalidad de Guayaquil remita al Ministeno de Finanzas
de forma inmediata el informe de calificacion de riesgo que se emitio

Que mediante escrilura publica otorgada el 24 de noviembre de 2015 ante el Ab. Francisco
Briones Jimenez, Notario Vigésimo Sexto del canton Guayaquil, se constituyd el fideicomiso
mercantil irrevocable denominado “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - CEMS -
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", entre el Ab. Jaime Nebot Saadi, Alcalde del Gobierno
Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (Muy lustre Municipalidad de
Guayaquil), como originador, y el Sr Francisco Vélez Arizaga, Gerente General de la
Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. como
Agente de Manejo, para lo cual el Gobierno Autonomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil (Muy llustre Municipalidad de Guayaquil) aportd. cedié y transfirid su derecho de
cobro a percibir el 40% de los flujos generados por el pago de las Contribuciones Especiales
de Mejoras (actuales y futuras) soportadas en ordenanzas dictadas por el Concejo Municipal
de Guayaquil

Que mediante escritura publica otorgada el 24 de noviembre de 2015 ante el Ab. Francisco
Briones Jimenez, Notario Vigésimo Sexto del cantén Guayaquil, el Ab. Jaime Nebot Saadi,
Alcalde del Gobierno Auténome Descentralizado Municipal de Guayaquil (Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil) declaré bajo juramento que los activos de propiedad de esa
entidad que han sido transferidos al patrimonic auténomo del fideicomiso mercantil
irevocable denominade “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - CEMS -
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", estan libres de todo tipo de gravamenes o limitaciones
de dominio o prohibiciones de enajenar el rubro "40% de las contribuciones especiales de
mejoras’ por US520°000 000

Que el 30 de noviembre de 2015, con guia de tramite # 48258-0, el Ab. Jaime Nebot Saadi,
Alcalde del Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil. y el Sr. Francisco
Vélez Arizaga, Gerente General de la Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos
Futura, Futurfid S A . solicito la aprobacién del proceso de titularizacion de flujos de la Muy
llustre Municipalidad de Guayaquil hasta por la suma de USS 20'000,000, llevado a cabo a
través del Fideicomiso Mercantil Irrevocable denominado “SEGUNDA TITULARIZACION DE
FLUJOS - CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", la aprobacién del contenido del
prospecto de oferta publica respectivo. la autorizacion de esa oferta publica; y, la inscripcion
en el Catastro Publico del Mercado de Valores de ese fideicomiso mercantil como emisor y
como contrato, asi como de los valores que emita ese patrimonio autonomo. Para ello se
remitic la documentacion respectiva en la predicha fecha asi como el 23 de diciembre de
2015, con guia # 51680-0

Que de conformidad con lo prescrito en el articulo 12 de la Ley de Mercado de Valores (Libro
Il del Codigo Organico Monetario y Financiero), el comité de riesgo de calificacion de la
compafiia CLASS INTERNATIONAL RATING CALIFICADORA DE RIESGOS S.A.. en
sesion de fecha 30 de noviembre de 2015, otorgo la calificacion “AAA” a la titularizacion de
flujos futuros de fondos de bienes que existen. llevado a cabo a través del Fideicomiso
Mercantil Irrevocable denominado “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - CEMS -
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL', la misma que previamente a la negociacién de los
valores debera publicarse en la pagina web de la Superintendencia de Compaiiias, Valores y
Seguros, de conformidad con el articulo 187 de la citada ley.
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Que la Direccion Nacional de Autorizacion y Registro emitio su informe favorable para la
aprobacion del proceso de titularizacion de flujos de la Muy liustre Municipalidad de Guayaquil
hasta por la suma de USS 20°000,000, llevado a cabo a través del fideicomiso mercantil
Irrevocable  denominado  ‘SEGUNDA  TITULARIZACION DE FLUJOS-CEMS-
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", la aprcbacion del contenido del prospecto de oferta
publica respectivo, la autorizacion de esa oferta publica, y. la inscripcion en el Catastro
Publico del Mercado de Valores de ese fideicomiso mercantii como emisor y como contrato.
asi como de los valores que emita ese patrimonio autonomo, en virtud de los fundamentos de
hecho y de derecho enunciados en los considerandos precedentes

Que en el segundo inciso del articulo 3 de la resolucion No SCVS-INMV-DNFCDN-15-009.
publicada en el Registro Oficial 530 del 25 de junio de 2015, se dispuso que al dia habil
siguiente de la publicacion de la informacion y de los actos en la pagina web institucional, el
participante del mercado de valores relacionado con dicha informacion o aclos deba
publicarlos en su pagina web

En ejercicio de las atnbuciones conferidas en la Ley de Mercado de Valores (Libro |l del
Codigo Organico Monetario y Financiero), la Resolucion No. ADM-13-003 de 7 de marzo de
2013 y la accion de personal No. 0464409 de 20 de enero de 2014,

RESUELVE:

ARTICULO PRIMERO.- DISPONER la inscripcion en el Catastro Publico del Mercado de
Valores del contrato de fideicomiso mercantil irrevocable denominado “SEGUNDA
TITULARIZACION DE FLUJOS-CEMS- MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", como emisor y
como contralo; asi como de los valores que ese patrimonio auténomo emita, hasta por la
suma de veinte millones de dolares de los Estados Unidos de América (US$20°000 000),
representados en anotaciones en cuenta

ARTICULO SEGUNDO.- APROBAR e! proceso de titulanzacion llevado a cabo a través del
fideicomiso mercantil Irrevocable denominado “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS-
CEMS~ MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", cuyo agente de manejo es la Administradora de
Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S A . hasta por la suma de veinte
millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica (US520°000.000), en los términos
constantes en las escritura publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucion

ARTICULO TERCERO.- AUTORIZAR oferta publica de los valores que emita el fideicomiso
mercantil Irrevocable denominado "SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS-CEMS-
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", hasta por la suma de veinte millones de délares de los
Estados Unidos de Amenca (US$20°000.000), en los términos conslantes en las escritura
publicas mencionadas en los considerandos de esla resolucion

ARTICULO CUARTO - APROBAR el contenido del prospecto de oferta publica de los valores
a emitirse como consecuencia del proceso de titularizacion llevado a cabo a traves del
fideicomiso mercantil Irrevocable denominado “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS-
CEMS- MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", cuyo agente de manejo es la Administradora de
Fondos de Inversion y Fidewcomisos Futura, Futurfid S A hasta por la suma de vente
millones de dolares de los Estados Unidos de Ameérica (US$20 000.000), en los términos
constantes en las escritura publicas mencionadas en los considerandos de esta resolucion

ARTICULO QUINTO.- NOTIFICAR con la presente resolucion a los representantes legales
del Gobierno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil (Muy llustre
Municipalidad de Guayaquil) y de la Administradora de Fondos de Inversion y
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A., asi como a las bolsas de valores del pais, para los fines
consiguientes ] !
&
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ARTICULO SEXTO.- DISPONER que previo a la negociacion de las obligaciones se
publiquen en la pagina web institucional la presente resolucion y el resumen de la calificacion
de riesgo inicial del referido proceso de titularizacion llevado a cabo a traves del fideicomiso
mercantil Irrevocable denominado "SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS-CEMS-
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL"

ARTICULO SEPTIMO.- DISPONER que el representante legal de la Administradora de
Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A., en su calidad de Agente de
Manejo del proceso de titularizacion llevado a cabo a través del fideicomiso mercantil
irrevocable  denominado “SEGUNDA  TITULARIZACION DE  FLUJOS-CEMS-
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL", publique la presente resolucion en |la pagina web de su
representada al siguiente dia habil de la publicacion referida en el articulo precedente

ARTICULO OCTAVO.- La oferta publica que se autcriza a través de la presente resolucion
tiene un plazo de vigencia de nueve meses calendario, contados a partir de la fecha de su
expedicion, esto es hasta el 29 de septiembre de 2016.

CUMPLIDO, vuelva el expediente

COMUNIQUESE Y PUBLIQUESE.- Dada y firmada en la ciudad de Santiago de Guayaquil,
en la Oficina Matriz de la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros a,

INTENDENTE NACIONAL DE MERCADO DE VALORES

7 Z
B/MTA/CSS/SJB ﬁ
Tramites Nos 4825B-0 51680-0
Exp 69920

RUC. 0992948132001
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ANEXO C

Carta de Ingreso al tramite para la aprobacion de la Bolsa de Valores de Guayaquil
(BVG), asi como también la carta de Aprobacion de la fecha de negociacion por parte
del Directorio de la BVG, a partir del dia 01 de Febrero del 2016.

I ]
Edificio Bancopark - Luque 111 y Pichincha - Piso 14

PBX : (593 -4)232-0687 FAX (593 -4)232-4943
Guayaquil - Ecuador
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Guayaquil, Enero 22 de 2016

Sefior Abogado
Rodolfo Kronfle Akel
PRESIDENTE BOLSA OF VALORES DE ﬁuavnuun
BOLSA DE VALORES DE GUAYAQUIL SECRETARIA GENERAL
Ciudad.-
Ref.: “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - CEMS -

MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”
De nuestra consideracién:

En nuestra calidad de Agente de Manejo de la “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS —
CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”, por este medio, de manera respetuosa,
comparecemos ante Usted para manifestar lo siguiente:

¢ El Gobieno Auténomo Descentralizado Municipal de Guayaquil es una Institucién
Puiblica del Estado que tiene como funciones [a de prestar los servicios piblicos y construir
la obra publica cantonal.

¢ La Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil es un gobiemo auténomo descentralizado
municipal que es beneficiario de ingresos propios que provienen, entre otros, de
Contribuciones Especiales de Mejoras (CEMS), las cuales han sido establecidas por el
Concejo Municipal de la ciudad de Guayaquil. En tal virtud, la Muy [lustre Municipalidad
de Guayaquil tiene el derecho a cobrar las CEMS a los contribuyentes. La recaudacion de
las CEMS por parte de la Muy Ilustre Municipalidad de Guayaquil ante los contribuyentes
le permiten generar el derecho de cobro y, por ende, los flujos, una porcion de los cuales ha
resuelto destinarlos al desarrollo del presente proceso de titularizacion.

® Administradora de Fondos de Inversién y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A. es una
compafifa ecuatoriana debidamente autorizada por la Superintendencia de Compaifiias,
Valores y Seguros para actuar como Agente de Manejo en procesos de Titularizacion.

¢ El Comité de Deuda Piblica y Financiamiento mediante Acta Resolutiva No. 23 de 24 de
septiembre de 2015, autorizd y aprobdé que la Muy llustre Municipalidad de Guayaquil
realice la “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - CEMS — MUNICIPALIDAD
DE GUAYAQUIL” por la suma de hasta veinte millones de délares de los Estados Unidos
de América, asi como la colocacion de los titulos, para el financiamiento parcial del
“Programa Integral de Obras Viales en Zonas Densamente Pobladas de la Ciudad de
Guayaquil, Fase [1I;

* Mediante escritura piblica otorgada en Noviembre 24 de 2015 ante el Notario
Vigésimo Sexto del cantén Guayaquil, Abg. Marcelo Briones Jiménez, se constituyd el
fideicomiso mercantil irrevocable “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - f
CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL™.
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¢ De conformidad con los términos y condiciones del fideicomiso mercantil irrevocable
“SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - CEMS - MUNICIPALIDAD DE
GUAYAQUIL” dicha Titularizacién de Flujos es por hasta US$ 20°000.000 (Veinte
millones de délares de los Estados Unidos de América).

¢ La Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros — Intendencia de Mercado de
Valores, mediante Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.15.0005344 de 29 de
Diciembre de 2015, aprob6 la oferta piblica de la “SEGUNDA TITULARIZACION
DE FLUJOS - CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”.

e A la presente fecha se encuentra inscrita la “SEGUNDA TITULARIZACION DE
FLUJOS — CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL” ante el Catastro Pablico
del Mercado de Valores.

Mediante carta de Profilegal Abogados, en su calidad de asesores legales, fechada Diciembre
30 de 2015, se ingresé para conocimiento y revisién de la Bolsa de Valores de Guayaquil la
siguiente documentacién, por duplicado:

1) Copia de la Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.15.0005344 de 29 de Diciembre de
2015, mediante la cual la Superintendencia de Compafifas, Valores y Seguros aprobé la
oferta phblica de la “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - CEMS -
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL".

2)  Copia del Acta Resolutiva No. 23 de 24 de septiembre de 2015 emitida por el Comité de
Deuda Publica y Financiamiento, mediante la cual autorizé y aprobd que la Muy Ilustre
Municipalidad de Guayaquil realice la “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS -
CEMS — MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL” por la suma de hasta veinte millones de
délares de los Estados Unidos de América, asi como la colocacién de los titulos, para el
financiamiento parcial del “Programa Integral de Obras Viales en Zonas Densamente
Pobladas de la Ciudad de Guayaquil, Fase III.

3) Copia certificada de la escritura piblica de constitucién del fideicomiso mercantil
irrevocable denominado “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - CEMS -
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”, otorgada en Noviembre 24 de 2015, ante el
Notario Vigésimo Sexto del cantén Guayaquil, Abg. Marcelo Briones Jiménez.

4) Copia del Prospecto de Oferta Publica de la “SEGUNDA TITULARIZACION DE
FLUJOS - CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL".

5)  Copia de la declaracién individual del Gobiemo Auténomo Descentralizado Municipal de
Guayaquil.

6) Copia de la declaracion individual de Administradora de Fondos de Inversién y
Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.

7)  Copia de la Declaracién Juramentada de Activos Libres de Gravamen.
8) Copia del Convenio de desmaterializacion, firmado con el Depésito Centralizado de

Compensacion y Liquidacién de Valores DECEVALE S.A., para la emisién
desmaterializada de los valores y su correspondiente certificado.
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9)  Copia del Oficio No. AG-2015-17661 de 13 de Julio de 2015, en el cual la Alcaldia de
Guayagquil solicita a la Contraloria General del Estado efectuar las auditorias financieras
que corresponden, incluyendo los respectivos dictamenes a los estados financieros.

En la presente fecha nos permitimos entregar lo siguiente:

a. Copia del Certificado de inscripcién en el Catastro Piblico del Mercado de Valores de
la “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS — CEMS — MUNICIPALIDAD DE
GUAYAQUIL™.

b. Copia del Prospecto de Oferta Pablica de la “SEGUNDA TITULARIZACION DE
FLUJOS - CEMS -~ MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”, debidamente sellado por
el Departamento de Autorizacién y Registro de la Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros.

¢. Cien (100) ejemplares digitales del Prospecto de Oferta Piblica de la “SEGUNDA
TITULARIZACION DE FLUJOS — CEMS - MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”,
para su distribucién en el Mercado de Valores.

Con estos antecedentes, formalmente nos permitimos solicitar que se proceda con el tramite de
inscripcion de la oferta publica de la “SEGUNDA TITULARIZACION DE FLUJOS - CEMS -
MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL™.

r:.. (1A /Francisco Vélez Arizaga Ab. Johanna Gordon
L £ nte General ; Mat. 10.149 C.A.G.

e

Adjunto: lo indicado
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Guayaquil, 28 de enero de 2016

Abogado

FRANCISCO VELEZ ARIZAGA

Gerente General

Administradora de Fondos de Inversion y Fideicomisos Futura, Futurfid S.A.
Ciudad.-

De nuestra consideracion:

Por medio de la presente comunicamos a Usted que el Directorio de la Corporacion
Civil Bolsa de Valores de Guayaquil, resolvié aprobar la inscripcion en el registro de la
Institucion del contrato de fideicomiso mercantil irrevocable denominado “SEGUNDA
TITULARIZACION DE FLUJOS -CEMS- MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL”, como emisor y
como contrato; asi como de los valores que este patrimonio autonomo emita, hasta
por la suma de VEINTE MILLONES DE DOLARES DE LOS ESTADOS UNIDOS DE AMERICA
(USD$20,000,000.00) representados en anotaciones en cuenta, aprobado por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros, mediante Resolucion No.
SCVS.INMV.DNAR.15.0005344 de fecha 23 de diciembre de 2015.

La fecha de negociacion ha sido fijada para el dia lunes 1 de febrero de 2016.

Particular que informamos para los fines legales pertinentes.

Muy atentamente,

.i‘ \1\&( ‘{\ |
DR. RICARDO GALLEGOS GOMEZ
Secretario General

- www.bolsadevaloresguayaquil.com T -
> Dir: Pichincha 335 e Illingworth esquina BUREAU VERITAS (
Tel : (593-4) 2523523 - 2 523524 - Fax: (593-4) 2523521 I _ - aplos
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PROFORMA
FECHA : 29/01/2016
CLIENTE : GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO MUNICIPAL DE GUAYAQUIL
RUC: 0960000220001
DIRECCION : Pichincha 606 y 10 de Agosto TELEFONO : 2564800
[ DESCRIPCION P. TOTAL
Informe de acompafiamiento durante la obtencién de la resolucién de la Superintendencia
de Companfias e ingreso del proceso y obtencion de autorizacién de la Bolsa de Valores de
Guayaquil 15,510.00
Sub-Total : 15,510.00
Son: Diecisiete mil, trescientos setenta y uno 20/100 DOLARES |IVA 0%
IVA 12% 1,861.20
TOTALUSD : 17,371.20

annaAbe=s-"
-‘-.“‘---.’-T-ﬂ..ls.'. -
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ACTA FINAL DE CONFORMIDAD

En la ciudad de Guayaquil a los 29 dias del mes de Enero del afio 2016, se hace entrega
de la presente ACTA FINAL DE CONFORMIDAD DEL PROCESO DE
“ESTRUCTURACION FINANCIERA DE LA TITULARIZACION DE FLUJOS
FUTUROS DE LA MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL PARA EL PROYECTO
DE PAVIMENTACION DE CALLES CON HORMIGON ASFALTICO EN
SECTORES POPULARES DE LA CIUDAD DE GUAYAQUIL POR USD
20.000.000”, cumpliendo asi la entrega del “PRODUCTO 4%, cual son los siguientes

literales:

A)

B)

0)

Informe de acompafiamiento durante la obtencion de la Resolucion de la
Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Prospecto de Oferta Publica
del Proceso de Titularizacion del Derechos de Recaudo de Flujos Futuros de la
Municipalidad de Guayaquil.

Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.15.5344 de la Superintendencia de
Compaiiias, Valores y Seguros, en la que APRUEBAN la Titularizacion
mencionada en el literal A.

Carta de Ingreso a la BVG, asi como la obtencion de la AUTORIZACION por parte
de la Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG).

Con esta ultima Acta se ha concluido el proceso de la Estructuracion de la mencionada
Titularizacion.

Esta Acta se suscribe en tres ejemplares de igual valor.

LOS COMPARECIENTES:

“POR LA CONTRATISTA™
CITADEL CASA DE VALO
RUC. 099211

S.A.

l))m 0s Xavier Neira Salazar
PRESIDENTE

POR EL GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO
MUNICIPAL DE CUAYAQUIL
unicipalidad de Guayaquil)

~Enrque Kavi o Castro
SUB-DIRECTOR FINANCJERO
CONTRATO

b
ML ML NICIPALIDAD
DE GLAYAQUIT
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ACTA FINAL DE CONFORMIDAD

En la ciudad de Guayaquil a los 29 dias del mes de Enero del afio 2016, se hace entrega
de la presente ACTA FINAL DE CONFORMIDAD DEL PROCESO DE
“ESTRUCTURACION FINANCIERA DE LA TITULARIZACION DE FLUJOS
FUTUROS DE LA MUNICIPALIDAD DE GUAYAQUIL PARA EL PROYECTO
DE PAVIMENTACION DE CALLES CON HORMIGON ASFALTICO EN
SECTORES POPULARES DE LA CIUDAD DE GUAYAQUIL POR USD
20.000.000”, cumpliendo asi la entrega del “PRODUCTO 47, cual son los siguientes
literales:

A) Informe de acompafiamiento durante la obtencion de la Resolucion de la
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros del Prospecto de Oferta Publica
del Proceso de Titularizacion del Derechos de Recaudo de Flujos Futuros de la
Municipalidad de Guayaquil.

B) Resolucion No. SCVS.INMV.DNAR.15.5344 de la Superintendencia de
Companias, Valores y Seguros, en la que APRUEBAN la Titularizacion
mencionada en el literal A

) Carta de Ingreso a la BVG, asi como la obtencion de la AUTORIZACION por parte
de la Bolsa de Valores de Guayaquil (BVG).

Con esta ultima Acta se ha concluido el proceso de la Estructuracion de la mencionada
Titularizacion.

Esta Acta se suscribe en tres ejemplares de igual valor.
LOS COMPARECIENTES:

“POR LA CONTRATISTA"
CITADEL CASA DE VAL S S.A.

}nzyérlos Xavier Neira Salazar

PRESIDENTE

POR EL GOBIERNO AUTONOMO DESCENTRALIZADO
MUNI(‘IPAL DE CUAYAQUIL
icipaldad de Guayaqui




